La inversion en ‘venture capital’y ‘private equity’ alcanzd maximos histéricos en Espafia por segundo
ano consecutivo en 2018, con un volumen de inversion total de mas de 6.000 millones de euros.

El sector del capital privado bate
récords por segundo afio seguido

JC.

Espafia mantiene su atractivo
para los inversores interna-
cionales. De la mano de la
consolidacién del sector del
capital privado, el mercado
nacional se afianza entre los
destinos més atractivos para
la inversion en el panorama
global. Segiin datos de la Aso-
ciacién Espafiola de Capital,
Crecimiento e Inversion (As-
cri), en 2018 los fondos inter-
nacionales acapararon el 76%
del total invertido en Espaia,
con méas de 4.500 millones de
euros.

Estos resultados y el dina-
mismo del sector vienen faci-
litados por las condiciones
del mercado. Asi, “el entorno
de tipos bajos de interés a lar-
goplazoylaliquidez del mer-
cado facilitan un contexto de
adquisicién de compaiiias
con una combinacién de
equity y deuda muy atractiva
para todas las partes involu-
cradas en la transaccién®,
destaca Enrique Gutiérrez,
socio director de Financial
Advisory de Deloitte. En par-
ticular, el private equity se ha
destapado como un instru-
mento que “permite obtener
retornos atractivos facilitan-
do una diversificacién de car-
tera”, puesto que reduce la
correlacion con otras inver-
siones alternativas, apunta el
responsable de Deloitte.

Maximos

En 2018, la inversion en pri-
vate equity y venture capital
bati6 el récord histérico por
segundo afio consecutivo.
Por primera vez, la inversién
en capital privado en Espafia
alcanzo una cifra superior a
los 6.000 millones de euros.
Esta cantidad se eleva a gran
distancia sobre los menos de
5.000 millones registrados en
2017, lo que supone un creci-
miento del 21% respecto al
curso previo.

Al mismo tiempo, la cifra
relativa a la captacion de nue-
vos fondos por parte de ges-
toras privadas experimentd
un impulso gracias a los nue-
vos recursos levantados
orientados al middle market
espafiol. Asi, las entidades
privadas espafiolas captaron
2.178 millones de euros. Aun-
que atn esta lejos del volu-
men que alcanzan otros pai-

ENRIQUE GUTIERREZ
Socio director de Financial
Advisory de Deloitte

# & Laliquidez del mercado facilita
un contexto de adquisicién de

compafiias con una combinacién
de 'equity’y deuda muy atractiva”

ses europeos, es el segundo
mejor indicador desde el es-
tallido dela crisis en 2008.

A la conclusién de 2018,
habia 2.893 empresas partici-
padas por capital privado en
Espatia, con un valor total de
mis de 22.000 millones de
euros. Ademas, el aporte de
esta inversién ha aumentado
respecto al PIB, con un creci-
miento del 7% desde 2017
hasta representar ya un 0,5%
del PIB. Asi, ha superado por
primera vez la media euro-
pea (0,47%).

MIGUEL ZURITA
Presidente de Ascri (Asoc. Espariola
de Capital, Crecimiento e Inversion)

# & £ desarrollo que hatenido
el ‘venture capital’ en Espafia nos
sittia cada vez mas como un polo
de emprendimiento europeo”

JUAN ROURE

La aportacion de la
inversién ha crecido
Y ya supone un 0,5%
del PIB, por encima
de la media europea

Pese a que las grandes ci-
fras proceden delas principa-
les operaciones protagoniza-
das por fondos internaciona-
les, Miguel Zurita, presidente
de Ascri, apunta que “hay un
vibrante sector de compariias
medianas en las que los pro-

En 2018, los fondos
internacionales
reunieron el 76% del
total de la inversion
realizada en Espaiia

tagonistas son los fondos es-
pafioles”. Del mismo modo,
Zurita subraya el desarrollo
que ha tenido el venture capi-
tal en Espafia, que “nos sitiia
cada vez mas como uno de
los polos de emprendimiento
europeo”.

Profesor y fundador Red de Inversores
Privados de |IESE Business School

# & Laindustria esta madurando
en Espafia: esta mas diversificada

con diferentes tipos de operadores
y enfoques de inversion™

En cuanto a los sectores
mas activos, 2018 dejo gran-
des operaciones puntuales en
energia, telecomunicaciones
y ocio, de forma que estas in-
dustrias incrementaron su
peso sobre el total. En un pla-
no mis general, el responsa-
ble de Ascri destaca el volu-
men de operaciones en los
sectores tecnoldgico y de sa-
lud. En la misma linea, Enri-
que Gutiérrez puntualiza que
“Espafia tiene unos funda-
mentos de crecimiento muy
sélidos que benefician funda-
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OPERACIONES

El volumen total inverti-
do en capital privado
alcanzé un pico histori-
co en 2018 y el niimero
total de inversiones
también fue récord,
con 740 operaciones
en 601 empresas.

mentalmente a los sectores
de consumo, turismo y servi-
cios”. Ademas, remarca el pe-
so de la construccién resi-
dencial y de la actividad hor-
tofruticola.

Desde la perspectiva de los
emprendedores y los directi-
vos de compaifiias, “el private
equity se percibe de forma
creciente como un posible
aliado para desarrollar su
proyecto empresarial”, recal-
ca Juan Roure, profesor y
fundador de la Red de Inver-
sores Privados y Family Offi-
ces de TESE Business School.

Por otra parte, “las familias
empresarias estan tomando
un rol cada vez mas activo en
el desarrollo de iniciativas
empresariales de la mano del
private equity, colaborando
activamente en el desarrollo
de proyectos industriales con
socios financieros de referen-
cia”, asegura Gutiérrez. El so-
cio director de Financial Ad-
visory de Deloitte incide en
que, ala hora de integrarlo en
su accionariado, las familias
han de tener muy clara la fi-
nalidad de la operacién y el
perfil del socio aincorporar.

Perspectivas
Siguiendo la estela del afio
pasado, los primeros meses
de 2019 se han saldado con
nuevas operaciones relevan-
tes que deparan buenas pre-
visiones para el afio. “El sec-
tor goza de recursos para in-
vertir y de una cartera de
compafiias sanas y de gran
calidad que nos permiten en-
carar los retos del futuro con
optimismo, con independen-
ciade loque el ciclonos depa-
re”, comenta Miguel Zurita.
En este sentido, “la indus-
tria estd madurando en Espa-
fia: estd mas diversificada con
diferentes tipos de operado-
res y enfoques de inversion”,
coincide Juan Roure. Acerca
de los principales retos parael
capital privado, el profesor de
TESE pone el acento sobre la
internacionalizacién y el go-
bierno de las gestoras, la pru-
dencia en las inversiones en
términos de valoracién y en-
deudamiento, y la fiscalidad
para los gestores de fondos y
para los inversores privados
en este activo en determina-
das partes de Espaiia —en Ca-
talufia, por ejemplo-.



